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1. Objetivo e Importância do Curso

O Curso de Modelagem Financeira e Análise Empresarial tem como objetivo introduzir os
principais conceitos de Finanças Corporativas, Contabilidade e Valuation, capacitando os
participantes a construir modelos financeiros em Excel e estimar o valor justo de
empresas.

Por meio dessa iniciativa, o Grupo de Mercado Financeiro da Unicamp busca aproximar a
universidade do mercado financeiro e fortalecer a formação de talentos na área.

2. Formato e Duração do Curso

• Inscrições: Dia 03/06 a 03/07;
• Valor: R$ 159,90;
• Início do curso: 07/07;
• Fim do curso: 23/07;
• Aulas: às terças e quintas, das 9h às 12h ou das 19h às 22h (exceto nos dias 09/07 e

14/07, que acontecerão das 9h-12h), e às sextas, das 14h às 16h;
• Plataforma: Google Meet;
• Modalidade: Aulas ao vivo, com gravação disponibilizada no Classroom;
• Monitoria: sob demanda do aluno, com horário marcado.

Obs: as aulas gravadas ficarão disponíveis até 30/08/2026.

3. Ementa

Aula 1: Overview da Empresa

07/07 (terça-feira) – das 19h às 22h

• Histórico da empresa;
• Overview do setor;
• Fonte de dados setoriais;
• Análise da dinâmica competitiva;
• Análise da gestão da empresa;
• Riscos operacionais, setoriais e macroeconômicos.

Aulas teóricas

Aulas práticas no Excel

Modelagem Financeira e Análise Empresarial
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Aula 2: Contabilidade Básica I

09/07 (quinta-feira) – das 9 às 12h

• Introdução à Contabilidade;
• Regime de Competência versus Regime de Caixa;
• Conceitos básicos sobre a Demonstração do Resultado do Exercício;
• Conceitos Básicos sobre o Balanço Patrimonial;
• Conceitos Básicos sobre a Demonstração do Fluxo de Caixa;
• Como as três demonstrações se conectam.

Aula 3: Excel Básico

09/07 (quinta-feira) – Gravação

• Comandos para a construção dos demonstrativos financeiros;
• Organização das informações financeiras.

Aula 4: Contabilidade Básica II

10/07 (sexta-feira) – das 14h às 16h

Aula 4: Contabilidade Básica II

• Indicadores de Lucratividade;
• Indicadores de Rentabilidade;
• Indicadores de Endividamento;
• Indicadores de Liquidez;
• Ciclo de Conversão de Caixa;
• Working Capital versus Operating Working Capital.

Aula 5: Montagem do Esqueleto do Modelo

11/07 (sábado) – Gravação

• Onde achar os demonstrativos;
• Comandos para a construção dos demonstrativos financeiros;
• Organização das informações financeiras;
• Montar o “esqueleto” do build-up;
• Demonstração de onde pegar os dados.
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Aulas 6 e 7: Projeção de Demonstrativos

14/07 (terça-feira) – das 9h às 12h

Aula 6: Projeção da Demonstração do Resultado do Exercício

• Build-up de receitas;
• Build-up de custos e despesas;
• Projeção das receitas, custos e despesas;
• Análise de projeção das margens de lucratividade.

Aula 7: Projeção do Balanço Patrimonial

• Projeção do Operating Working Capital;
• Projeção e análise do Ciclo de Conversão de Caixa;
• Projeção do Patrimônio Líquido.

Aulas 8 e 9: Valuation

16/07 (quinta-feira) – das 19h às 22h

Aula 8: Valuation I

• Valor Presente;
• Estrutura de Capital;
• Beta Alavancado versus Beta Desalavancado;
• Custo de Capital Próprio versus Custo de Capital de Terceiros;
• Custo Médio Ponderado de Capital (WACC).

Aula 9: Valuation II

• Enterprise Value e Equity Value;
• Free Cash Flow to Firm e Free Cash Flow to Equity;
• Conceito de Terminal Value;
• Perpetuity Growth Method e Exit Multiple;
• Fórmula do Discounted Cash Flow.

Aulas 10 e 11: Projeção de Demonstrativos

17/07 (sexta-feira) – das 14h às 16h

Aula 10: Projeção do CapEx, D&A Schedule e Debt Schedule

• Análise histórica e projeção do CapEx;
• Cronograma da Dívida e Depreciação e Amortização;
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Aula 11: Projeção da Demonstração do Fluxo de Caixa

• Construção da DFC a partir do DRE e BP projetados;
• Obtenção do caixa e equivalentes de caixa projetados;
• Fechamento da projeção dos três demonstrativos financeiros.

Aulas 12 e 13: Valuation na Prática

21/07 (terça-feira) – das 19 às 22h

Aula 12: Valuation por Discounted Cash Flow em Excel

• Cálculo Custo de Capital;
• Construção do DCF;
• Cálculo do Free Cash Flow to Equity e Free Cash Flow to Firm;
• Cálculo Equity Value e Enterprise Value;
• Cálculo Target Price

Aula 13: Valuation III

• Conceito inicial de Múltiplos;
• Vantagens e Desvantagens;
• Enterprise Multiple versus Equity Multiple;
• Target Multiple;
• Múltiplos históricos.

Aulas 14 e 15: Valuation na Prática

23/07 (quinta-feira) – das 19h às 22h

Aula 14: Valuation por Múltiplos em Excel

• Tabela de múltiplos das empresas comparáveis;
• Obtenção do target multiple.

Aula 15: Análise de Cenários

• Construção da tabela de sensibilidade;
• Análise de Bull, Bear e Base case.
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4. Certificado de Conclusão

Para a obtenção do certificado de conclusão do curso, os alunos deverão enviar o modelo
completo da empresa-objeto de estudo do curso até o dia 07/08/2026. Para que o
modelo seja validado e aprovado para a certificação final, deverá constar os seguintes
elementos:

• Balanço patrimonial projetado respeitando a equação contábil (ativo = passivo +
patrimônio líquido);
• Target price para a empresa;
• Terminal value usando ambas as metodologias aplicadas no curso (Perpetuity Growth
Method e Exit Multiple Method);
• Tabela com múltiplos da empresa e de seus comparáveis;
• Ao menos 2 tabelas de sensibilidade.
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